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รู้จักกับ Structured Notes

Bond Option Structured 
Note

หุ้นกู้ (Debenture) ชนิดหนึ่ง ที่มีการจ่ายผลตอบแทนและช าระคืนเงินต้นทั้งหมดหรือบางส่วน 
โดยผลตอบแทนจะขึ้นอยู่กับตัวแปรอ้างอิงอื่นๆ
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ประเภทของ Structured Notes

Fixed Coupon Note      
(FCN)

Bonus Enhanced Note 
(BEN)

Principal Protected 
Note (PPN)

Equity Linked Note        
(ELN)

Structured Note
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Global Stock Universe for Structured Note

Global Stock 
Universe

For Structured Note

• Apple (AAPL US) 

• Microsoft (MSFT US) 

• Google (GOOGL US)

• Amazon (AMZN US) 

• Nvidia (NVDA US) 

• Broadcom (AVGO US)

• Salesforce (CRM US)

• Adobe (ADBE US)

• AMD (AMD US) 

• Netflix (NFLX US) 

• Walt Disney (DIS US)

• Qualcomm (QCOM)

• Tencent (700 HK) 

• Alibaba (9988 HK)

• BYD (1211 HK)

• HSBC (5 HK)

• Ping An (2318 HK)

• AIA (1299 HK)

• Meituan (3690 HK)

• Netease (9999 HK)

• Hong Kong Exchange (388 HK)

• Budweiser (1876 HK)

• Xiaomi (1810 HK)

• Anta Sport (2020 HK)

• JD.com (9618 HK)

• Baidu (9888 HK)

• Galaxy Entertainment (27 HK)

• Sands China (1928 HK)

• Trip.com (9961 HK)

• Li Auto (2015 HK)

• Xpeng (9868 HK)
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Fixed Coupon Note (FCN)

Structured Notes ประเภทที่จ่ายดอกเบี้ยตามเงื่อนไข

FCN KIKO FCN Step Down 
FCN
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Fixed Coupon Note (FCN)
Structured Note ที่มีการจา่ยผลตอบแทนทกุเดือนตามเงือ่นไขที่ก าหนด

0 2680 1888 global@asiaplus.co.th asiaplus.co.th
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เอกสารฉบับนี้เสนอขายให้แก่นักลงทุนรายใหญ่และนักลงทุนสถาบันของ บล. เอเชีย พลัส เท่านั้น
ท่านสามารถศึกษารายละเอียดของผลิตภัณฑ์และความเสี่ยงได้ในเอกสารเสนอขาย
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• หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์โดยมีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้นต่างประเทศ  
• ระยะเวลาถือครอง 6 เดือน

• ได้รับดอกเบี้ยทุกเดือนโดยแต่ละเดือนจะมีการก าหนด Auto call Observation Date เพื่อใช้ในการดูการไถ่ถอนก่อนก าหนด
• ได้รับเงินต้นคืนเมื่อสิ้นสุดสัญญาในรูปแบบเงินสด หรือหุ้นอ้างอิง

Fixed Coupon Note (FCN)
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Final Fixing Date
ถ้าราคาหุน้ตวัใดตวัหนึ่ง < Strike Level
ลูกค้าจะได้รับหุ้นที่ราคาต่ าที่สุด (Worst Off) ที่ราคา Strike Level พร้อมรับดอกเบี้ยในเดือน
สุดท้าย

Strike Level 80%

Price movement 100%

Call level 105%

ถ้าราคาหุน้ทัง้ 3 ตัว ≥ Strike level 
ลูกค้าจะได้รับเงินต้นคืนทั้งหมดพร้อมดอกเบี้ยในเดือนสุดท้าย

Strike Level 80%

Price movement 100%

Call level 105%

Coupon Payment

Auto call Observation Date Month Month Month Month Month Month

1 2 3 4 5 6

Auto call Observation Date Month Month Month Month Month Month

1 2 3 4 5 6

Coupon Payment

Final Fixing Date Final Fixing Date

Issue Date Issue Date
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Observation Date

ถ้าราคาหุน้ตวัใดตวัหนึ่ง < Call Level 
ลูกค้าจะได้รับดอกเบี้ยของเดือนนั้น และรอ Auto call Observation Date ของเดือนถัดไปเพื่อ
พิจารณา ตาม Call Level อีกครั้ง

Strike Level 80%

Price movement 100%

Call level 105%

Coupon Payment

ถ้าราคาหุน้ทัง้ 3 ตัว ≥ Call Level 
ลูกค้าจะได้รับเงินต้นคืนทั้งหมดพร้อมดอกเบี้ยในเดือนนั้น (Early redemption หรือ ถูกไถ่
ถอนก่อนก าหนด)

Fixed Coupon Note (FCN)

Strike Level 80%

Price movement 100%

Call level 105%

Coupon Payment

Auto call Observation Date Month Month Month Month Month Month

1 2 3 4 5 6

Auto call Observation Date Month Month Month Month Month Month

1 2 3 4 5 6
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Issue Date Issue Date

Auto call Observation Date 
Month 4 เป็น Early redemption

Auto call Observation Date 
Month 4 ไม่เปน็ Early redemption
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Investment Theme by Global Investment:

Underlying Assets:

FCN Key Information
• Type : Worst-off

• Coupon (Monthly Payment) : 12% p.a.

• Call Level (Monthly) : 97.00% 

• Strike Level (At Period End) : 75.12%

• Tenor (Delayed 2 weeks) : 6 months

• Currency : USD

• Minimum Size : 50,000

• Issuer : Leonteq

• Credit rating : BBB

Apple (AAPL US)

Mastercard (MA US)

LVMH (MC FP)
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Fixed Coupon Note (FCN)

เอกสารฉบับนี้เสนอขายให้แก่นักลงทุนรายใหญ่และนักลงทุนสถาบันของ บล. เอเชีย พลัส เท่านั้น
ท่านสามารถศึกษารายละเอียดของผลิตภัณฑ์และความเสี่ยงได้ในเอกสารเสนอขาย

กระจายการลงทุนในหุ้นชั้นน าหลากหลายอุตสาหกรรมทั้งในฝั่ง
สหรัฐฯและยุโรป ได้แก่ Apple (AAPL US) ผู้น าด้าน Smartphone และอุปกรณ์
อิเล็กทรอนิกส์ Mastercard (MA US) ผู้ให้บริการด้านการช าระเงิน และแบรนด์
หรู LVMH (MC FP)
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FCN เหมาะกับนักลงทุนประเภทไหน ?

ต้องการรับกระแสเงินสด ทุกเดือน

ต้องการรับผลดอกเบี้ยที่มากกว่าเงินฝากและตราสารหนี้ทั่วไป

ต้องการลงทุนระยะ 3-6 เดือน

สามารถรับความเสี่ยงจากตราสารมีความซับซ้อนได้

กระจายความเสี่ยงโดยการลงทุนในตราสารต่างประเทศ
10
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Fixed Coupon Note (FCN)
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Issue date Auto call Observation date Final Fixing date Maturity dateTrade date

(T) (T+14) Monthly (S) (S+3)

รายละเอียดทีส่ าคญัของตราสาร
1. Initial Fixing date (Trade Date) : วันซื้อขายวันแรก (ก าหนดราคาหุ้น ATO/ATC/VWAP)
2. Issue Date : วันออกตราสาร (หลังจาก Initial Fixing date 14 วัน)
3. Last Trading Date : วันที่ซื้อขายวันสุดท้าย
4. Final Fixing Date : วันก าหนดค่าหลักทรัพย์วันสุดท้าย (วันเดียวกับ Last Trading Date)
5. Redemption date (Maturity Date) : วันครบก าหนดการไถ่ถอน (หลังจาก Last Trading Date 3 วันท าการ) 
6. Observation date : วันก าหนดค่าของ Auto call
7. Early redemption date : วันที่ถูกไถ่ถอนก่อนก าหนด หลังจาก Observation Date 3 วันท าการ
8. Coupon Payment : ดอกเบี้ยตราสาร จ่ายหลัง Observation Date หรือ Last Trading Date 3 วันท าการ

วันที่นกัลงทุน  ตกลง
ซื้อตราสารรวมถึง
ก าหนดคา่เริม่ตน้ของ
หลักทรัพย์อ้างอิง

วันที่นักลงทุนช าระ
ค่าตราสารให้กับผู้
ออก เป็นวันออกตรา
สาร ถือเป็นวันแรก
ของสัญญา

วันดรูาคาหลกัทรพัยร์าย
เดือน จากเงือ่นไข Auto 
Call / Knock-out มี
เฉพาะ Structured note 
บางรูปแบบ เช่น FCN 

วนัก าหนดค่าหลกัทรพัย์
วนัสดุทา้ย หรอืวนัสิน้สดุ
ของสญัญา นกัลงทนุจะ
ทราบวา่ได ้ เงนิตน้ หรอื 
หุ้น คืนตามขอ้ก าหนด

วันครบก าหนดของตรา
สาร เป็นวนัทีน่กัลงทนุ
ได้รบั ดอกเบีย้งวดสดุทา้ย 
พร้อม เงินตน้ หรือหุน้  
คืนตามขอ้ก าหนด
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Fixed Coupon Note with Knock-In
(KIKO FCN)

Structured Note ที่มีการจา่ยผลตอบแทนทกุเดือนตามเงือ่นไขที่ก าหนด
พร้อมม ีKnock-in ช่วยลดโอกาสไดร้ับเงนิต้นคืนเปน็หุน้

0 2680 1888 global@asiaplus.co.th asiaplus.co.th
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เอกสารฉบับนี้เสนอขายให้แก่นักลงทุนรายใหญ่และนักลงทุนสถาบันของ บล. เอเชีย พลัส เท่านั้น
ท่านสามารถศึกษารายละเอียดของผลิตภัณฑ์และความเสี่ยงได้ในเอกสารเสนอขาย
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• หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์โดยมีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้นต่างประเทศ  
• ระยะเวลาถือครอง 6 เดือน
• มี Knock-In ที่ช่วยลดโอกาสได้รับหุ้น
• ได้รับดอกเบี้ยทุกเดือนโดยแต่ละเดือนจะมีการก าหนด Auto call Observation Date 

เพื่อใช้ในการดูการไถ่ถอนก่อนก าหนด
• ได้รับเงินต้นคืนเมื่อสิ้นสุดสัญญาในรูปแบบเงินสด หรือหุ้นอ้างอิง

Fixed Coupon Note With Knock-In (KIKO FCN)

13

Final Fixing Date

ถ้าราคาหุน้ตวัใดตวัหนึง่เคยแตะ Knock-in จะกลบัมาพจิารณา Strike Level  
กรณทีี ่1 ถ้าราคาหุน้ทัง้ 3 ตัว ≥ Strike level 
ลูกค้าจะได้รับเงินต้นคืนทั้งหมดพรอ้มดอกเบี้ยในเดือนสุดท้าย

ถ้าราคาปดิทกุวนัของหุน้อา้งองิไมเ่คยแตะ Knock-in 
ลูกค้าจะได้รับเงินต้นคืนท้ังหมดพรอ้มดอกเบี้ยในเดือนสุดท้ายแม้ราคาหุ้นอ้างอิงจะ ต่ ากว่า Strike level ก็ตาม

Strike Level 80%

Price movement 100%

Call level 105%

Knock-in Level 60%

กรณทีี ่2 ถ้าราคาหุน้ตวัใดตวัหนึง่ < Strike Level
ลูกค้าจะได้รับหุ้นที่ราคาต่ าที่สุด (Worst Off) ที่ราคา Strike Level พร้อมรับดอกเบี้ยในเดือนสุดท้าย

Strike Level 80%

Price movement 100%

Call level 105%

Knock-in Level 60%

Strike Level 80%

Price movement 100%

Call level 105%

Knock-in Level 60%

Auto call Observation Date Month Month Month Month Month Month

1 2 3 4 5 6
Coupon Payment

Auto call Observation Date Month Month Month Month Month Month

1 2 3 4 5 6
Coupon Payment

Auto call Observation Date Month Month Month Month Month Month

1 2 3 4 5 6

Coupon Payment

Issue Date
Final Fixing Date

Final Fixing Date
Issue Date

Final Fixing DateIssue Date
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Strike Level 80%

Price movement 100%

Call level 105%

Strike Level 80%

Price movement 100%

Call level 105%

Fixed Coupon Note With Knock-In (KIKO FCN)

Knock-in Level 60% Knock-in Level 60%

Coupon Payment

Auto call Observation Date Month Month Month Month Month Month

1 2 3 4 5 6

Coupon Payment

Auto call Observation Date Month Month Month Month Month Month

1 2 3 4 5 6
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Observation Date

ถ้าราคาหุน้ตวัใดตวัหนึ่ง < Call Level 
ลูกค้าจะได้รับดอกเบี้ยของเดือนนั้น และรอ Auto call Observation Date ของเดือนถัดไปเพื่อ
พิจารณา ตาม Call Level อีกครั้ง

ถ้าราคาหุน้ทัง้ 3 ตัว ≥ Call Level 
ลูกค้าจะได้รับเงินต้นคืนทั้งหมดพร้อมดอกเบี้ยในเดือนนั้น (Early redemption หรือ ถูกไถ่ถอน
ก่อนก าหนด) Auto call Observation Date 

Month 4 เป็น Early redemption

Auto call Observation Date 
Month 4 ไม่เปน็ Early redemption

Issue Date Issue Date
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Investment Theme by Global Investment:

Underlying Assets:

FCN Key Information
• Type : Worst-off

• Coupon (Monthly Payment) : 18% p.a.

• Call Level (monthly) : 97.00% 

• Strike Level (At Period End) : 62.37%

• Knock-In Level (daily on close) : 60%

• Tenor (Delayed 2 weeks) : 6 months

• Currency : USD

• Minimum Size : 50,000

• Issuer : Leonteq

• Credit rating : BBB

Alibaba (9988 HK) 

JD.COM (9618 HK) 

Tencent (700 HK)
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Fixed Coupon Note With Knock-In (KIKO FCN)

เอกสารฉบับนี้เสนอขายให้แก่นักลงทุนรายใหญ่และนักลงทุนสถาบันของ บล. เอเชีย พลัส เท่านั้น
ท่านสามารถศึกษารายละเอียดของผลิตภัณฑ์และความเสี่ยงได้ในเอกสารเสนอขาย

รวมมิตรหุ้นจีนธีม E-Commerce 3 ตัว ได้แก่  Alibaba (9988 HK) เจ้าของ
แพลตฟอร์ม eCommerce อันดับ 1 ในจีน JD.COM (9618 HK) บริษัทเกม
ยักษ์ใหญ่จากจีนอย่าง Tencent (700 HK)
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KIKO FCN เหมาะกับนักลงทุนประเภทไหน ?

ต้องการรับกระแสเงินสด ทุกเดือน

ต้องการรับผลดอกเบี้ยที่มากกว่าเงินฝากและตราสารหนี้ทั่วไป

ต้องการลงทุนระยะ 3-6 เดือน

สามารถรับความเสี่ยงจากตราสารมีความซับซ้อนได้ 

ต้องการกระจายความเสี่ยงโดยการลงทุนในตราสารต่างประเทศ
16
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Fixed Coupon Note With Knock-In (KIKO FCN)
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รายละเอียดทีส่ าคญัของตราสาร
1. Initial Fixing date (Trade Date) : วันซื้อขายวันแรก (ก าหนดราคาหุ้น ATO/ATC/VWAP)
2. Issue Date : วันออกตราสาร (หลังจาก Initial Fixing date 14 วัน)
3. Last Trading Date : วันที่ซื้อขายวันสุดท้าย
4. Final Fixing Date : วันก าหนดค่าหลักทรัพย์วันสุดท้าย (วันเดียวกับ Last Trading Date)
5. Redemption date (Maturity Date) : วันครบก าหนดการไถ่ถอน (หลังจาก Last Trading Date 3 วันท าการ) 
6. Observation date : วันก าหนดค่าของ Auto call
7. Early redemption date : วันที่ถูกไถ่ถอนก่อนก าหนด หลังจาก Observation Date 3 วันท าการ
8. Coupon Payment : ดอกเบี้ยตราสาร จ่ายหลัง Observation Date หรือ Last Trading Date 3 วันท าการ

Issue date Auto call Observation date Final Fixing date Maturity dateTrade date

(T) (T+14) Monthly (S) (S+3)

Knock-in Observation date

Daily

วันที่นกัลงทุน  ตกลง
ซื้อตราสารรวมถึง
ก าหนดคา่เริม่ตน้ของ
หลักทรัพย์อ้างอิง

วันที่นักลงทุนช าระ
ค่าตราสารให้กับผู้
ออก เป็นวันออกตรา
สาร ถือเป็นวันแรก
ของสัญญา

วนัดรูาคาหลกัทรพัย์
รายวนั จากเงือ่นไข 
Knock-in มเีฉพาะ 
FCN บางรปูแบบ เชน่ 
KIKO FCN

วันดรูาคาหลกัทรพัยร์าย
เดือน จากเงือ่นไข Auto 
Call / Knock-out มี
เฉพาะ Structured note 
บางรูปแบบ เช่น FCN 

วนัก าหนดค่าหลกัทรพัย์
วนัสดุทา้ย หรอืวนัสิน้สดุ
ของสญัญา นกัลงทนุจะ
ทราบวา่ได ้ เงนิตน้ หรอื 
หุ้น คืนตามขอ้ก าหนด

วันครบก าหนดของตรา
สาร เป็นวนัทีน่กัลงทนุ
ได้รบั ดอกเบีย้งวดสดุทา้ย 
พร้อม เงินตน้ หรือหุน้  
คืนตามขอ้ก าหนด
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Stepdown Fixed Coupon Note 
with Knock-In (Stepdown KIKO FCN)

Structured Note ที่มีการจา่ยผลตอบแทนทกุเดือนตามเงือ่นไขที่ก าหนด
พร้อมม ีKnock-in ช่วยลดโอกาสไดร้ับเงนิต้นคืนเปน็หุน้

0 2680 1888 global@asiaplus.co.th asiaplus.co.th
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เอกสารฉบับนี้เสนอขายให้แก่นักลงทุนรายใหญ่และนักลงทุนสถาบันของ บล. เอเชีย พลัส เท่านั้น
ท่านสามารถศึกษารายละเอียดของผลิตภัณฑ์และความเสี่ยงได้ในเอกสารเสนอขาย
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• หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์โดยมีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้นต่างประเทศ  
• ระยะเวลาถือครอง 6 เดือน
• มี Knock-In ที่ช่วยลดโอกาสได้รับหุ้น
• ได้รับดอกเบี้ยทุกเดือนโดยแต่ละเดือนจะมีการก าหนด Auto call Observation Date 

เพื่อใช้ในการดูการไถ่ถอนก่อนก าหนด โดย Call Level มีการเปลี่ยนแปลงในแต่ละเดือน
• ได้รับเงินต้นคืนเมื่อสิ้นสุดสัญญาในรูปแบบเงินสด หรือหุ้นอ้างอิง

Stepdown Fixed Coupon Note With Knock-In (Stepdown KIKO FCN)
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Final Fixing Date

ถ้าราคาหุน้ตวัใดตวัหนึง่เคยแตะ Knock-in จะกลบัมาพจิารณา Strike Level  
กรณทีี ่1 ถ้าราคาหุน้ทัง้ 3 ตัว ≥ Strike level 
ลูกค้าจะได้รับเงินต้นคืนทั้งหมดพรอ้มดอกเบี้ยในเดือนสุดท้าย

ถ้าราคาปดิทกุวนัของหุน้อา้งองิไมเ่คยแตะ Knock-in 
ลูกค้าจะได้รับเงินต้นคืนท้ังหมดพรอ้มดอกเบี้ยในเดือนสุดท้ายแม้ราคาหุ้นอ้างอิงจะ ต่ ากว่า Strike level ก็ตาม

กรณทีี ่2 ถ้าราคาหุน้ตวัใดตวัหนึง่ < Strike Level
ลูกค้าจะได้รับหุ้นที่ราคาต่ าที่สุด (Worst Off) ที่ราคา Strike Level พร้อมรับดอกเบี้ยในเดือนสุดท้าย

Auto call Observation Date Month Month Month Month Month Month

1 2 3 4 5 6
Coupon Payment

Auto call Observation Date Month Month Month Month Month Month

1 2 3 4 5 6
Coupon Payment

Strike Level 80%

Knock-in Level 60%

Issue Date
Final Fixing Date

Spot Price Level 100%
100%

99%
98%

97%
96%

Call Level

* กราฟราคาแสดงการเคล่ือนไหวของราคาหุ้นตัวที่เป็น worst performance

Strike Level 80%

Final Fixing Date

Issue Date
Spot Price Level 100%

Call Level
100%

99%
98%

97%
96%

* กราฟราคาแสดงการเคล่ือนไหวของราคาหุ้นตัวที่เป็น worst performance
Knock-in Level 60%

Strike Level 90%

Auto call Observation Date Month Month Month Month Month Month

1 2 3 4 5 6
Coupon Payment

Final Fixing Date
Issue Date

Call Level
Spot Price Level 100% 100%

99%
98%

97%
96%

* กราฟราคาแสดงการเคล่ือนไหวของราคาหุ้นตัวที่เป็น worst performance
Knock-in Level 60%
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Observation Date

Strike Level 80%

Spot Price Level 100%

Strike Level 80%

Knock-in Level 60% Knock-in Level 60%

Coupon Payment

Auto call Observation Date Month Month Month Month Month Month

1 2 3 4 5 6

Coupon Payment

Auto call Observation Date Month Month Month Month Month Month

1 2 3 4 5 6

กรณีที่ 2 ไม่เกดิเหตุการณ ์Early Redemption หรือ ถูกไถก่่อนก าหนด
ถ้าราคาหุน้ตวัใดตวัหนึ่ง < Call Level ณ Observation Date 
ลูกค้าจะได้รับดอกเบี้ยของเดือนนั้น และรอ Auto call Observation Date ของเดือนถัดไปเพื่อ
พิจารณา ตาม Call Level อีกครั้ง

กรณีที่ 1 เกิดเหตกุารณ์ Early Redemption หรือ ถูกไถ่กอ่นก าหนด
โดยราคาหุน้ทกุตวั  ≥ Call Level ณ Observation Date
ลูกค้าจะได้รับเงินต้นคืนทั้งหมดพร้อมดอกเบี้ยในเดือนนั้น (Early redemption หรือ ถูกไถ่ถอน
ก่อนก าหนด)

Issue Date Issue Date

* กราฟราคาแสดงการเคล่ือนไหวของราคาหุ้นตัวที่เป็น worst performance

Call Level 100%
99%

98%
97%

96%

Spot Price Level 100%
Call Level 100%

99%
98%

97%
96%

Stepdown Fixed Coupon Note With Knock-In (Stepdown KIKO FCN)

* กราฟราคาแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหุ้นตัวที่เป็น worst performance

Auto call Observation Date 
Month 4 เป็น Early redemption

Auto call Observation Date 
Month 4 ไม่เปน็ Early redemption
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Investment Theme by Global Investment:

Underlying Assets:

FCN Key Information
• Type : Worst-off

• Coupon (Monthly Payment) : 15% p.a.

• Call Level (monthly stepdown 3%) : 97.00% / 94.00% 

• Strike Level (At Period End) : 88.43%

• Knock-In Level (daily on close) : 60%

• Tenor (Delayed 2 weeks) : 3 months

• Currency : USD

• Minimum Size : 50,000

• Issuer : Leonteq

• Credit rating : BBB

Hermes (RMS FP) 

AMD (AMD US) 

On Holding (ONON US)

21
เอกสารฉบับนี้เสนอขายให้แก่นักลงทุนรายใหญ่และนักลงทุนสถาบันของ บล. เอเชีย พลัส เท่านั้น

ท่านสามารถศึกษารายละเอียดของผลิตภัณฑ์และความเสี่ยงได้ในเอกสารเสนอขาย

Hermes (RMS FP) : บริษัทสัญชาติฝรั่งเศส ผู้ผลิตและออกแบบผลิตภัณฑ์หรูหราระดับโลก 
มีธุรกิจหลัก ได้แก่ เครื่องหนัง เช่น กระเป๋าไปจนถึงอานม้า, Advanced Micro Devices, Inc. (AMD US) : บริษัทผู้ผลิต 
Semiconductor สัญชาติอเมริกัน โดยมี 2 ธุรกิจหลักคือ 1.ธุรกิจ Computing และ Graphics 2.ธุรกิจ Enterprise, 
Embedded and semi-custom, On Holding (ONON US) : On clouds ก่อตั้งเมื่อปี 2010 ที่สวิตเซอร์แลนด์ โดยต้ัง
เป้าที่จะปฎิวัติวงการวิ่งโดยคุณ Olivier Bernhard อดีตนักกรีฑาดีกรีแชมป์ ธุรกิจ คือ1. รองเท้า 
2. เสื้อผ้า 3. เครื่องประดับ

Stepdown Fixed Coupon Note With Knock-In (Stepdown KIKO FCN)
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Stepdown KIKO FCN เหมาะกับนักลงทุนประเภทไหน ?

ต้องการรับกระแสเงินสด ทุกเดือน

ต้องการรับผลดอกเบี้ยที่มากกว่าเงินฝากและตราสารหนี้ทั่วไป

ต้องการลงทุนระยะ 3-6 เดือน

สามารถรับความเสี่ยงจากตราสารมีความซับซ้อนได้ 

ต้องการกระจายความเสี่ยงโดยการลงทุนในตราสารต่างประเทศ
22
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รายละเอียดทีส่ าคญัของตราสาร
1. Initial Fixing date (Trade Date) : วันซื้อขายวันแรก (ก าหนดราคาหุ้น ATO/ATC/VWAP)
2. Issue Date : วันออกตราสาร (หลังจาก Initial Fixing date 14 วัน)
3. Last Trading Date : วันที่ซื้อขายวันสุดท้าย
4. Final Fixing Date : วันก าหนดค่าหลักทรัพย์วันสุดท้าย (วันเดียวกับ Last Trading Date)
5. Redemption date (Maturity Date) : วันครบก าหนดการไถ่ถอน (หลังจาก Last Trading Date 3 วันท าการ) 
6. Observation date : วันก าหนดค่าของ Auto call
7. Early redemption date : วันที่ถูกไถ่ถอนก่อนก าหนด หลังจาก Observation Date 3 วันท าการ
8. Coupon Payment : ดอกเบี้ยตราสาร จ่ายหลัง Observation Date หรือ Last Trading Date 3 วันท าการ

Issue date Auto call Observation date Final Fixing date Maturity dateTrade date

(T) (T+14) Monthly (S) (S+3)

Knock-in Observation date

Daily

วันที่นกัลงทุน  ตกลง
ซื้อตราสารรวมถึง
ก าหนดคา่เริม่ตน้ของ
หลักทรัพย์อ้างอิง

วันที่นักลงทุนช าระ
ค่าตราสารให้กับผู้
ออก เป็นวันออกตรา
สาร ถือเป็นวันแรก
ของสัญญา

วนัดรูาคาหลกัทรพัย์
รายวนั จากเงือ่นไข 
Knock-in มเีฉพาะ 
FCN บางรปูแบบ เชน่ 
KIKO FCN

วันดรูาคาหลกัทรพัยร์าย
เดือน จากเงือ่นไข Auto 
Call / Knock-out มี
เฉพาะ Structured note 
บางรูปแบบ เช่น FCN 

วนัก าหนดค่าหลกัทรพัย์
วนัสดุทา้ย หรอืวนัสิน้สดุ
ของสญัญา นกัลงทนุจะ
ทราบวา่ได ้ เงนิตน้ หรอื 
หุ้น คืนตามขอ้ก าหนด

วันครบก าหนดของตรา
สาร เป็นวนัทีน่กัลงทนุ
ได้รบั ดอกเบีย้งวดสดุทา้ย 
พร้อม เงินตน้ หรือหุน้  
คืนตามขอ้ก าหนด

Stepdown Fixed Coupon Note With Knock-In (Stepdown KIKO FCN)
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Bonus Enhanced Note (BEN)
Structured Note ที่จ่ายผลตอบแทนลอ้ไปตามการปรับขึ้นของหุน้อา้งองิ

ตามเงือ่นไขทีก่ าหนด

0 2680 1888 global@asiaplus.co.th asiaplus.co.th
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เอกสารฉบับนี้เสนอขายให้แก่นักลงทุนรายใหญ่และนักลงทุนสถาบันของ บล. เอเชีย พลัส เท่านั้น
ท่านสามารถศึกษารายละเอียดของผลิตภัณฑ์และความเสี่ยงได้ในเอกสารเสนอขาย
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• หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์ที่มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้นต่างประเทศ  
• ระยะเวลาถือครอง 6 เดือน

• เหมาะส าหรับหุ้นอ้างอิงที่มีแนวโน้ม Sideway Up 
• ได้รับผลตอบแทนเมื่อครบก าหนดเท่านั้น
• ได้รับเงินต้นคืนเมื่อสิ้นสุดสัญญาในรูปแบบเงินสด หรือหุ้นอ้างอิง

Bonus Enhanced Note (BEN)

ถ้าราคาหุน้ตวัใดตวัหนึ่ง < Strike Level
ลูกค้าจะได้รับหุ้นที่ราคาต่ าที่สุด (Worst Off) ที่ราคา Strike Level

ถ้าราคาหุน้ทัง้ 3 ตัว ≥ Bonus Level
ลูกค้าจะได้รับเงินต้น + ผลตอบแทนตามหุ้นอ้างอิงที่ปรับตัวขึ้นน้อยที่สุด (Worst Off) 

Bonus level 120%

Strike level 80%

Price movement 100%

ถ้าราคาหุน้ทัง้ 3 ตัว อยู่ในกรอบระหวา่ง Bonus Level และ Strike level 
ลูกค้าจะได้รับเงินต้น + ผลตอบแทนตาม Bonus Level

Bonus level 120%

Strike level 80%

Price movement 100%

Bonus level 120%

Strike level 80%

Price movement 100%

(Month) 1 2 3 4 5 6 (Month) 1 2 3 4 5 6

(Month) 1 2 3 4 5 6 25

Issue Date

Final Fixing Date

Issue Date

Issue Date

Final Fixing Date Final Fixing Date

Final Fixing Date
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Underlying Assets:

BEN Key Information
• Type : Worst off 

• Bonus level (flat) : 13% 

• Implied Yield (p.a.) : 26%

• Strike level (At Period End) : 75%

• Tenor (Delayed 2 weeks) : 6 months

• Currency : USD

• Minimum Size : 50,000

• Issuer : Leonteq

• Credit rating : BBB

Alibaba (BABA US) 

JD.COM (JD US)

Pinduoduo (PDD US)
26

Bonus Enhanced Note (BEN)

เอกสารฉบับนี้เสนอขายให้แก่นักลงทุนรายใหญ่และนักลงทุนสถาบันของ บล. เอเชีย พลัส เท่านั้น
ท่านสามารถศึกษารายละเอียดของผลิตภัณฑ์และความเสี่ยงได้ในเอกสารเสนอขาย

หลักทรัพย์อ้างอิง (Underlying): รวมมิตรหุ้นจีนธีม E-Commerce 3 ตัว ได้แก่  Alibaba 
(BABA US) เจ้าของแพลตฟอร์ม eCommerce อันดับ 1 ในจีน JD.COM (JD US) เจ้าของ
แพลตฟอร์ม eCommernce อันดับ 2 รองจาก Alibaba โดดเด่นด้านสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ และ 
Pinduoduo (PDD US) แพลตฟอร์ม eCommerce ที่เน้นขายสินค้าราคาถูก เจาะกลุ่มลูกค้า
ชานเมือง

Investment Theme by Global Investment:
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BEN เหมาะกับนักลงทุนประเภทใด ?

27

ต้องการผลตอบแทนล้อไปกับการขึ้นของหุ้นอ้างอิง

ต้องการรับผลดอกเบี้ยที่มากกว่าเงินฝากและตราสารหนี้ทั่วไป

ต้องการลงทุนระยะ 3-6 เดือน

สามารถรับความเสี่ยงจากตราสารมีความซับซ้อนได้ 

ต้องการกระจายความเสี่ยงโดยการลงทุนในตราสารต่างประเทศ
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Bonus Enhanced Note (BEN)

28

รายละเอียดทีส่ าคญัของตราสาร
1. Initial Fixing date (Trade Date) : วันซื้อขายวันแรก (ก าหนดราคาหุ้น ATO/ATC/VWAP)
2. Issue Date : วันออกตราสาร (หลังจาก Initial Fixing date 14 วัน)
3. Last Trading Date : วันที่ซื้อขายวันสุดท้าย
4. Final Fixing Date : วันก าหนดค่าหลักทรัพย์วันสุดท้าย (วันเดียวกับ Last Trading Date)
5. Redemption date (Maturity Date) : วันครบก าหนดการไถ่ถอน (หลังจาก Last Trading Date 3 วันท าการ)

Issue date Final Fixing date Maturity dateTrade date

(T) (T+14) (S) (S+3)

วันที่นกัลงทุน  ตกลง
ซื้อตราสารรวมถึง
ก าหนดคา่เริม่ตน้ของ
หลักทรัพย์อ้างอิง

วันที่นักลงทุนช าระ
ค่าตราสารให้กับผู้
ออก เป็นวันออกตรา
สาร ถือเป็นวันแรก
ของสัญญา

วนัก าหนดค่าหลกัทรพัย์
วนัสดุทา้ย หรอืวนัสิน้สดุ
ของสญัญา นกัลงทนุจะ
ทราบวา่ได ้ เงนิตน้ หรอื 
หุ้น คืนตามขอ้ก าหนด

วันครบก าหนดของตรา
สาร เป็นวนัทีน่กัลงทนุ
ได้รบั ผลตอบแทน พร้อม
เงินตน้ หรือหุน้  คืนตาม
ข้อก าหนด



Principal Protected Note (PPN)

Structured Notes ประเภทคุ้มครองเงินต้น

Twin-Win 
Note

Bull Note 
Shark Fin

Bear Note 
Shark Fin

29
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Principal Protected Note 
Twin-Win Note (TWN)

Structured Note ที่มี Feature คุ้มครองเงนิต้นทั้งหมดหรือบางสว่น
ตามระดบัของ Protection Level

0 2680 1888 global@asiaplus.co.th asiaplus.co.th
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เอกสารฉบับนี้เสนอขายให้แก่นักลงทุนรายใหญ่และนักลงทุนสถาบันของ บล. เอเชีย พลัส เท่านั้น
ท่านสามารถศึกษารายละเอียดของผลิตภัณฑ์และความเสี่ยงได้ในเอกสารเสนอขาย
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Twin-Win Note (TWN)

Type: Single Stock
Protection level: 103.9%
Upper Level (daily on close): 120%
Lower Level (daily on close): 80%
Tenor(Delayed 2 weeks): 12 months
Currency: USD
Minimum Size: 100,000
Issuer: Leonteq
Credit rating: BBB

ถ้าตลอดอายตุราสาร ราคาปดิประจ าวนัของหุน้ Underlying ไม่เคยแตะกรอบUpper level และ Lower level 
ลูกค้าจะได้รับเงินต้นคืนตาม Protection Level + ผลตอบแทนไม่เกิน 20%
ตัวอย่าง
เมื่อครบก าหนดราคาหุ้นข้ึน 12% (ไม่เกิน Upper Level ที่ 20%) ลูกค้าได้รับเงินต้นคืนตาม Protection 103.9% + Performance ตามจริงที่ 12% 
เมื่อครบก าหนดราคาหุ้นลง 12% (ไม่เกิน Lower Level ที่ 20%) ลูกค้าได้รับเงินต้นคืนตาม Protection 103.9% + Performance ตามจริงที่ 12% 
ถ้าตลอดอายตุราสาร ราคาปดิประจ าวนัของหุน้ Underlying เคยแตะกรอบUpper หรือ Lower Level 
ลูกค้าจะได้เงินต้นคืนตาม Protection Level
ตัวอย่าง
ระหว่างทาง ราคาเคยลงไป 20% (ทะลุต่ ากว่า Lower Level) –> เมื่อครบก าหนดลูกค้าได้เงินต้นคืนตาม Protection 103.9%
หรือ ระหว่างทาง ราคาเคยขึ้นไป 20% (ทะลุสูงกว่า Upper Level) –> เมื่อครบก าหนดลูกค้าได้เงินต้นคืนตาม Protection 103.9%

Lower level 80%

Price movement 100%

Upper level 120%

• หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์ที่มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้นต่างประเทศ
• สามารถสร้างผลตอบแทนได้ทั้งขาขึ้นและขาลง โดยมีกรอบสูงสุดไม่เกินระดับ 

Upper และ Lower Level 

• มีการคุ้มครองเงินต้น และการันตีผลตอบแทนขั้นต่ าตามระดับ Protection Level
• ระยะเวลาถือครอง 12 เดือน
• ได้รับผลตอบแทนเป็นเงินสด ณ วันสิ้นสุดสัญญา

31
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Twin-Win Note (TWN)
Investment Theme by Global Investment:

Underlying Assets:

TWN Key Information

Amazon (AMZN US) 

Type : Single Stock
Protection level : 103.9%
Upper Level (daily on close) : 120%
Lower Level (daily on close) : 80%
Tenor (Delayed 2 weeks) : 12 months
Currency : USD
Minimum Size : 100,000
Issuer : Leonteq
Credit rating : BBB

เอกสารฉบับนี้เสนอขายให้แก่นักลงทุนรายใหญ่และนักลงทุนสถาบันของ บล. เอเชีย พลัส เท่านั้น
ท่านสามารถศึกษารายละเอียดของผลิตภัณฑ์และความเสี่ยงได้ในเอกสารเสนอขาย

หลักทรัพย์อ้างอิง : Amazon (AMZN US) บริษัทด าเนิน 2 ธุรกิจหลักได้แก่ธุรกิจค้าปลีก
ออนไลน์ โดย Amazon เป็นบริษัท  E-Commerce ที่ใหญ่ที่สุดในโลกมีส่วนแบ่งการตลาดอยู่ที่ 
49.1% ในสหรัฐฯ ทั้งนี้รายได้จากธุรกิจค้าปลีกคิดเป็นสัดส่วน 64% ขณะที่บริษัทด าเนินธุรกิจ
ใหม่ ด้าน Cloud Services ภายในแบรนด์  Amazon Web Services (AWS) มี ส่วนแบ่ ง
การตลาดอยู่ที่ 33% และมีสัดส่วรายได้ที่ 16.2% ของรายได้รวม
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ต้องการคุ้มครองเงินต้นทั้งหมดหรือบางส่วน

ต้องการลงทุนระยะ 12 เดือนขึ้นไป

มีโอกาสรับผลตอบแทนที่มากกว่าเงินฝากและตราสารหนี้ทั่วไป

กระจายความเสี่ยงโดยการลงทุนในตราสารต่างประเทศ

Twin-Win Note เหมาะกับนักลงทุนประเภทใด ? 

33
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รายละเอียดทีส่ าคญัของตราสาร
1. Initial Fixing date (Trade Date) : วันซื้อขายวันแรก (ก าหนดราคาหุ้น ATO/ATC/VWAP)
2. Issue Date : วันออกตราสาร (หลังจาก Initial Fixing date 14 วัน)
3. Last Trading Date : วันที่ซื้อขายวันสุดท้าย
4. Final Fixing Date : วันก าหนดค่าหลักทรัพย์วันสุดท้าย (วันเดียวกับ Last Trading Date)
5. Redemption date (Maturity Date) : วันครบก าหนดการไถ่ถอน (หลังจาก Last Trading Date 3 วันท าการ)

Twin-Win Note (TWN)

Issue date Final Fixing date Maturity dateTrade date

(T) (T+14) (S) (S+3)

Lower-Upper Observation date

Daily

วันที่นกัลงทุน  ตกลง
ซื้อตราสารรวมถึง
ก าหนดคา่เริม่ตน้ของ
หลักทรัพย์อ้างอิง

วันที่นักลงทุนช าระ
ค่าตราสารให้กับผู้
ออก เป็นวันออกตรา
สาร ถือเป็นวันแรก
ของสัญญา

วันดรูาคาหลกัทรพัย์
รายวนั จากเงือ่นไข การ
แตะกรอบ Upper-Lower 
Level มีเฉพาะ FCN บาง
รูปแบบ เช่น KIKO FCN

วนัก าหนดค่าหลกัทรพัย์
วนัสดุทา้ย หรอืวนัสิน้สดุ
ของสญัญา นกัลงทนุจะ
ทราบวา่ได ้ เงนิตน้ หรอื 
หุ้น คืนตามขอ้ก าหนด

วันครบก าหนดของตราสาร 
เป็นวนัทีน่กัลงทนุไดร้บั 
ผลตอบแทนตาม Protection 
Level พร้อมเงนิตน้ และโอกาส
ได้รบัผลตอบแทนเพิ่มขึน้ ตาม
ข้อก าหนด
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Principal Protected Note 
Bullish Sharkfin (Bull Note)

Structured Note ที่มี Feature คุ้มครองเงนิต้นทั้งหมดหรือบางสว่น
ตามระดบัของ Protection Level
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เอกสารฉบับนี้เสนอขายให้แก่นักลงทุนรายใหญ่และนักลงทุนสถาบันของ บล. เอเชีย พลัส เท่านั้น
ท่านสามารถศึกษารายละเอียดของผลิตภัณฑ์และความเสี่ยงได้ในเอกสารเสนอขาย
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Bullish Sharkfin (Bull Note)

36

• หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์ที่มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้นต่างประเทศ
• สามารถสร้างผลตอบแทนขาขึ้น โดยมีกรอบสูงสุดไม่เกินระดับ Upper Level

• มีการคุ้มครองเงินต้น และการันตีผลตอบแทนขั้นต่ าตามระดับ Protection Level
• ระยะเวลาถือครอง 12 เดือน
• ได้รับผลตอบแทนเป็นเงินสด ณ วันสิ้นสุดสัญญา

Issue Date

Price at 100% Price at 100%

Issue Date
Upper Level 130% Upper Level 130%

Case I : ถ้าตลอดอายตุราสาร ราคาปดิประจ าวนัของหุน้ Underlying ไม่เคยแตะกรอบUpper level 
ลูกค้าจะได้รับเงินต้นคืนตามพร้อมผลตอบแทนไม่เกิน 30%
ตัวอย่าง
เมื่อครบก าหนดราคาหุ้นข้ึน 12% (ไม่เกิน Upper Level ที่ 30%) ลูกค้าได้รับเงินต้นคืนตาม Performance ตามจริงที่ 12% 

Final Fixing Date Final Fixing Date
Barrier Hit

ณ วันที ่Final Fixing Date

12%Case I Case II

Case II : ถ้าตลอดอายตุราสาร ราคาปดิประจ าวนัของหุน้ Underlying เคยแตะกรอบUpper (Barrier Hit)
ลูกค้าจะได้เงินต้นคืน พร้อม Rebate 
ตัวอย่าง
ระหว่างทาง ราคาเคยขึ้นไป 30% (แตะ Upper Level) –> เมื่อครบก าหนดลูกค้าได้เงินต้นคืน พร้อม Rebate 6.8%

ณ วันที ่Final Fixing Date

Issue Date

Price at 100%

Upper Level 130%
Final Fixing Date

Case III Case III : ราคาปดิของหุน้ ณ วัน Final Fixing Date ปรับตวัลงต่ ากวา่ราคาทีล่งทนุวนัแรก
ลูกค้าจะได้เงินต้นคืนตามระดับ Protection Level 100%
ตัวอย่าง
ราคาปิดของหุ้น ณ วัน Final Fixing Date -12%–> เมื่อครบก าหนดลูกค้าได้เงินต้นคืนตาม Protection Level 100% (เงินต้นคืน 100%)

ณ วันที ่Final Fixing Date
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Bullish Sharkfin (Bull Note)

37

Investment Theme by Global Investment:

Underlying Assets:

Bull Note Key Information

Amazon (AMZN US) 

Type : Single Stock
Protection level : 100%
Rebate : 6.8%
Upper Level (daily on close) : 120%
Tenor (Delayed 2 weeks) : 12 months
Currency : USD
Minimum Size : 100,000
Issuer : Leonteq
Credit rating : BBB

หลักทรัพย์อ้างอิง : Amazon (AMZN US) บริษัทด าเนิน 2 ธุรกิจหลักได้แก่ธุรกิจค้าปลีก
ออนไลน์ โดย Amazon เป็นบริษัท  E-Commerce ที่ใหญ่ที่สุดในโลกมีส่วนแบ่งการตลาดอยู่ที่ 
49.1% ในสหรัฐฯ ทั้งนี้รายได้จากธุรกิจค้าปลีกคิดเป็นสัดส่วน 64% ขณะที่บริษัทด าเนินธุรกิจ
ใหม่ด้ าน  Cloud Services ภายในแบรนด์  Amazon Web Services (AWS) มีส่ วนแบ่ ง
การตลาดอยู่ที่ 33% และมีสัดส่วรายได้ที่ 16.2% ของรายได้รวม

เอกสารฉบับนี้เสนอขายให้แก่นักลงทุนรายใหญ่และนักลงทุนสถาบันของ บล. เอเชีย พลัส เท่านั้น
ท่านสามารถศึกษารายละเอียดของผลิตภัณฑ์และความเสี่ยงได้ในเอกสารเสนอขาย
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ต้องการคุ้มครองเงินต้นทั้งหมดหรือบางส่วน

ต้องการลงทุนระยะ 12 เดือนขึ้นไป

มีโอกาสรับผลตอบแทนที่มากกว่าเงินฝากและตราสารหนี้ทั่วไป

กระจายความเสี่ยงโดยการลงทุนในตราสารต่างประเทศ

Bull Note เหมาะกับนักลงทุนประเภทใด ? 

38
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รายละเอียดทีส่ าคญัของตราสาร
1. Initial Fixing date (Trade Date) : วันซื้อขายวันแรก (ก าหนดราคาหุ้น ATO/ATC/VWAP)
2. Issue Date : วันออกตราสาร (หลังจาก Initial Fixing date 14 วัน)
3. Last Trading Date : วันที่ซื้อขายวันสุดท้าย
4. Final Fixing Date : วันก าหนดค่าหลักทรัพย์วันสุดท้าย (วันเดียวกับ Last Trading Date)
5. Redemption date (Maturity Date) : วันครบก าหนดการไถ่ถอน (หลังจาก Last Trading Date 3 วันท าการ)

Issue date Final Fixing date Maturity dateTrade date

(T) (T+14) (S) (S+3)

Lower-Upper Observation date

Daily

วันที่นกัลงทุน  ตกลง
ซื้อตราสารรวมถึง
ก าหนดคา่เริม่ตน้ของ
หลักทรัพย์อ้างอิง

วันที่นักลงทุนช าระ
ค่าตราสารให้กับผู้
ออก เป็นวันออกตรา
สาร ถือเป็นวันแรก
ของสัญญา

วันดรูาคาหลกัทรพัย์
รายวนั จากเงือ่นไข การ
แตะกรอบ Upper-Lower 
Level มีเฉพาะ FCN บาง
รูปแบบ เช่น KIKO FCN

วนัก าหนดค่าหลกัทรพัย์
วนัสดุทา้ย หรอืวนัสิน้สดุ
ของสญัญา นกัลงทนุจะ
ทราบวา่ได ้ เงนิตน้ หรอื 
หุ้น คืนตามขอ้ก าหนด

วันครบก าหนดของตราสาร 
เป็นวนัทีน่กัลงทนุไดร้บั 
ผลตอบแทนตาม Protection 
Level พร้อมเงนิตน้ และโอกาส
ได้รบัผลตอบแทนเพิ่มขึน้ ตาม
ข้อก าหนด

Bullish Sharkfin (Bull Note)
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Equity Linked Note (ELN)

Structured Note ที่เหมาะส าหรบัใชเ้ปน็กลยุทธใ์นการเกบ็หุ้น
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เอกสารฉบับนี้เสนอขายให้แก่นักลงทุนรายใหญ่และนักลงทุนสถาบันของ บล. เอเชีย พลัส เท่านั้น
ท่านสามารถศึกษารายละเอียดของผลิตภัณฑ์และความเสี่ยงได้ในเอกสารเสนอขาย
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• ได้รับเงินต้นคืนที่ 100% เมื่อสิ้นสุดสัญญาในรูปแบบเงินสด หรือหุ้นอ้างอิง
• ระยะเวลาถือครอง 1-3 เดือน

Equity Linked Note (ELN)

ถ้าราคาหุน้อา้งองิ < Strike Level
ลูกค้าจะได้รับหุ้นที่ราคา Strike Level

ถ้าราคาหุน้อา้งองิ ≥ Strike level 
ลูกค้าจะได้รับเงินต้นคืน 100% ในรูปแบบเงินสด

Final Fixing Date

• หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์ที่มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้นต่างประเทศ
• ซื้อหุ้นกู้ในราคาส่วนลด (Discount)  

Strike Level 80%

Price movement 100%

1 month

Strike Level 80%

Price movement 100%

1 month

41

Issue Date Issue Date
Final Fixing Date Final Fixing Date
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Investment Theme by Global Investment:

Underlying Assets:

ELN Key Information
• Type : Worst off

• Reoffer Price : 98.92%

• Yield (p.a.) : 11.23% 

• Strike Level (At Period End) : 93%

• Tenor (Delayed 2 weeks) : 1 months

• Currency : USD

• Minimum Size : 50,000

• Issuer : Leonteq

• Credit rating : BBB

42

Equity Linked Note (ELN)

เอกสารฉบับนี้เสนอขายให้แก่นักลงทุนรายใหญ่และนักลงทุนสถาบันของ บล. เอเชีย พลัส เท่านั้น
ท่านสามารถศึกษารายละเอียดของผลิตภัณฑ์และความเสี่ยงได้ในเอกสารเสนอขาย

หลักทรัพย์อ้างอิง : Amazon (AMZN US) บริษัทด าเนิน 2 ธุรกิจหลักได้แก่
ธุรกิจค้าปลีกออนไลน์ โดย Amazon เป็นบริษัท  E-Commerce ที่ใหญ่ที่สุดในโลกมีส่วนแบ่ง
การตลาดอยู่ที่ 49.1% ในสหรัฐฯ ทั้งนี้รายได้จากธุรกิจค้าปลีกคิดเป็นสัดส่วน 64% ขณะที่
บริษัทด าเนินธุรกิจใหม่ด้าน Cloud Services ภายในแบรนด์ Amazon Web Services (AWS) 
มีส่วนแบ่งการตลาดอยู่ที่ 33% และมีสัดส่วรายได้ที่ 16.2% ของรายได้รวม

Amazon (AMZN US) 
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ELN เหมาะกับนักลงทุนประเภทใด ? 

หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภทหนึ่ง

ผลตอบแทนขึ้นอยู่กับสินทรัพย์อ้างอิง

ต้องการลงทุนระยะสั้น 1 เดือนขึ้นไป

สามารถใช้เป็นกลยุทธ์ในการเก็บหุ้นที่ราคาต่ ากว่าตลาดได้

นักลงทุนจ่ายที่ราคาส่วนลด (Discount)
43
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รายละเอียดทีส่ าคญัของตราสาร
1. Initial Fixing date (Trade Date) : วันซื้อขายวันแรก (ก าหนดราคาหุ้น ATO/ATC/VWAP)
2. Issue Date : วันออกตราสาร (หลังจาก Initial Fixing date 14 วัน)
3. Last Trading Date : วันที่ซื้อขายวันสุดท้าย
4. Final Fixing Date : วันก าหนดค่าหลักทรัพย์วันสุดท้าย (วันเดียวกับ Last Trading Date)
5. Redemption date (Maturity Date) : วันครบก าหนดการไถ่ถอน (หลังจาก Last Trading Date 3 วันท าการ)

Equity Linked Note (ELN)

Issue date Final Fixing date Maturity dateTrade date

(T) (T+14) (S) (S+3)

วันที่นกัลงทุน  ตกลง
ซื้อตราสารรวมถึง
ก าหนดคา่เริม่ตน้ของ
หลักทรัพย์อ้างอิง

วันที่นักลงทุนช าระ
ค่าตราสารให้กับผู้
ออก เป็นวันออกตรา
สาร ถือเป็นวันแรก
ของสัญญา

วนัก าหนดค่าหลกัทรพัย์
วนัสดุทา้ย หรอืวนัสิน้สดุ
ของสญัญา นกัลงทนุจะ
ทราบวา่ได ้ เงนิตน้ หรอื 
หุ้น คืนตามขอ้ก าหนด

วันครบก าหนดของตรา
สาร เป็นวนัทีน่กัลงทนุ
ได้รบั เงินตน้คนืที ่100%
หรือหุน้  คืนตามขอ้ก าหนด
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Equity Linked Note
with Knock-out (KOELN)

Structured Note ที่เหมาะส าหรบัใชเ้ปน็กลยุทธใ์นการเกบ็หุ้น
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เอกสารฉบับนี้เสนอขายให้แก่นักลงทุนรายใหญ่และนักลงทุนสถาบันของ บล. เอเชีย พลัส เท่านั้น
ท่านสามารถศึกษารายละเอียดของผลิตภัณฑ์และความเสี่ยงได้ในเอกสารเสนอขาย
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• มี Knock-out Level เพื่อใช้ในการดูการไถ่ถอนก่อนก าหนดในแต่ละวัน
• ระยะเวลาถือครอง 1-3 เดือน

Equity Linked Note with Knock-out (KOELN)

Final Fixing Date

• หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์ที่มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้นต่างประเทศ
• ซื้อหุ้นกู้ในราคาส่วนลด (Discount)
• ได้รับเงินต้นคืนที่ 100% เมื่อสิ้นสุดสัญญาในรูปแบบเงินสด หรือหุ้นอ้างอิง 

46

ถ้าราคาหุน้อา้งองิ ≥ Strike level : ลูกค้าจะได้รับเงินต้นคืน 100% ในรูปแบบเงินสด

Strike Level 80%

Price movement 100%

3 months

Issue Date Final Fixing Date

Knock-out Level 110%

ถ้าราคาหุน้อา้งองิ < Strike Level : ลูกค้าจะได้รับหุ้นที่ราคา Strike Level

Strike Level 80%

Price movement 100%

3 months

Issue Date Final Fixing Date

Knock-out Level 110%
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Observation Date (Daily)

ถ้าราคาหุน้อา้งองิ ≥ Knock-out Level : ลูกค้าจะได้รับเงินต้นคืน 100% ในรูปแบบเงินสด (Early redemption หรือ ถูกไถ่ถอนก่อนก าหนด) 

Strike Level 80%

Price movement 100%

3 months

Issue Date Early Redemption หรือ ถูกไถถ่อนกอ่นก ำหนด

Knock-out Level 110%

Equity Linked Note with Knock-out (KOELN)
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Investment Theme by Global Investment:

Underlying Assets:

KOELN Key Information

48
เอกสารฉบับนี้เสนอขายให้แก่นักลงทุนรายใหญ่และนักลงทุนสถาบันของ บล. เอเชีย พลัส เท่านั้น

ท่านสามารถศึกษารายละเอียดของผลิตภัณฑ์และความเสี่ยงได้ในเอกสารเสนอขาย

หลักทรัพย์อา้งองิ : JD.com (9618 HK)บริษัท E-Commerce 
มีส่วนแบ่งการตลาดใน E-Commerce จีนที่ 25.2% (รองจาก Alibaba ที่มี
ส่วนแบ่งที่ 55%) และมีผู้ใช้งานแบบ Active ต่อปีที่ 362 ล้านคน

JD.com (9618 HK) 

Equity Linked Note with Knock-out (KOELN)

• Type : Single stock

• Yield (p.a.) : 15.41% 

• Strike Level (At Period End) : 90%

• Reoffer Price : 96.71%

• Knock-out Level (Daily) : 110%

• Tenor (Delayed 2 weeks) : 3 months

• Currency : USD

• Minimum Size : USD 150,000

• Issuer : BNP Paribas

• Credit rating : A+
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KOELN เหมาะกับนักลงทุนประเภทใด ? 

หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภทหนึ่ง

ผลตอบแทนขึ้นอยู่กับสินทรัพย์อ้างอิง

ต้องการลงทุนระยะสั้น 1 เดือนขึ้นไป

สามารถใช้เป็นกลยุทธ์ในการเก็บหุ้นที่ราคาต่ ากว่าตลาดได้

นักลงทุนจ่ายที่ราคาส่วนลด (Discount)
49
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รายละเอียดทีส่ าคญัของตราสาร
1. Initial Fixing date (Trade Date) : วันซื้อขายวันแรก (ก าหนดราคาหุ้น ATO/ATC/VWAP)
2. Issue Date : วันออกตราสาร (หลังจาก Initial Fixing date 14 วัน)
3. Last Trading Date : วันที่ซื้อขายวันสุดท้าย
4. Final Fixing Date : วันก าหนดค่าหลักทรัพย์วันสุดท้าย (วันเดียวกับ Last Trading Date)
5. Redemption date (Maturity Date) : วันครบก าหนดการไถ่ถอน (หลังจาก Last Trading Date 3 วันท าการ)
6. Observation date : วันก าหนดค่าของ Auto call
7. Early redemption date : วันที่ถูกไถ่ถอนก่อนก าหนด หลังจาก Observation Date 3 วันท าการ

Issue date Final Fixing date Maturity dateTrade date

(T) (T+14) (S) (S+3)

วันที่นกัลงทุน  ตกลง
ซื้อตราสารรวมถึง
ก าหนดคา่เริม่ตน้ของ
หลักทรัพย์อ้างอิง

วันที่นักลงทุนช าระ
ค่าตราสารให้กับผู้
ออก เป็นวันออกตรา
สาร ถือเป็นวันแรก
ของสัญญา

วนัก าหนดค่าหลกัทรพัย์
วนัสดุทา้ย หรอืวนัสิน้สดุ
ของสญัญา นกัลงทนุจะ
ทราบวา่ได ้ เงนิตน้ หรอื 
หุ้น คืนตามขอ้ก าหนด

วันครบก าหนดของตรา
สาร เป็นวนัทีน่กัลงทนุ
ได้รบั เงินตน้คนืที ่100%
หรือหุน้  คืนตามขอ้ก าหนด

Knock-out Observation date

Daily

วันดรูาคาหลกัทรพัย์
รายวนั จากเงือ่นไข
Knock-out มีเฉพาะ 
Structured note บาง
รูปแบบ เช่น KOELN

Equity Linked Note with Knock-out (KOELN)
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สรุปกลยุทธ์การลงทุนใน Structured Note
Type ELN BEN FCN PPN

สภาวะตลาดทีเ่หมาะสม
กับการลงทุน

อยากลงทุนในหุ้น แต่ราคาหุ้นยังสูงกว่าราคา
ที่ต้องการลงทุนอยู่

หุ้นที่มีแนวโน้มจะถึงจุดต่ าสุด 
หรือหุ้นที่มีแนวโน้มจะเป็นขาขึ้น

หุ้นที่เคลื่อนไหวในกรอบไม่มีทิศทางชัดเจน
หรือหุ้นพื้นฐานดีแต่ราคาขึ้นมาพอสมควร

แล้ว

หุ้นมีความผันผวน แต่เคลื่อนไหวอยู่ในกรอบ 
เป็น Sideway

กลยุทธก์ารลงทนุ

ตั้ง Strike ในราคาหุ้นที่ต้องการลงทุน
- ถ้าได้หุ้น จะได้ในราคา Discount

- ถ้าไม่ได้หุ้นจะได้เงินคืน 100% และได้
ผลตอบแทนจากการซื้อในราคา Discount

ต้องการผลตอบแทนจากหุ้นที่มีแนวโน้มปรับ
เป็นขาขึ้น แต่ยังมี Downside Protect เพื่อ

ลดโอกาสการได้รับหุ้น

ต้องการผลตอบแทนสม่ าเสมอเป็นรายเดือน 
ในหุ้นที่มีที่ทางไม่ชัดเจน หรือหุ้นที่ขึ้นมา

พอสมควรแล้ว แต่ยังมี Downside Protect 
เพื่อลดโอกาสการได้รับหุ้น

ไม่ต้องการผลตอบแทนคืนเป็นหุ้น และมี
โอกาสได้รับผลตอบแทนเพิ่มเติม ถ้าหุ้น
เคลื่อนไหวอยู่ในกรอบ เป็น Sideway

จ านวนหุ้นอา้งอิง 1-3 ตัว 3-5 ตัว 3-5 ตัว 1 ตัว 
ระยะลงทุน 1-3 เดือน 3 เดือนขึ้นไป 3 เดือนขึ้นไป 6 เดือนขึ้นไป

Best case scenario
(ขึ้นอยูก่ับหุน้อา้งองิ)

ได้ผลตอบแทนสูง
10-30% ต่อปี

ได้ผลตอบแทน
ล้อไปกับราคาหุ้นที่ปรับตัวขึ้น

ได้ผลตอบแทนสูง 
10-30% ต่อปี

ได้ผลตอบแทนน้อย-ปานกลาง
0-10% ต่อปี

Worst case scenario
(ขึ้นอยูก่ับหุน้อา้งองิ)

ได้รับหุ้นอ้างอิง 
ในราคา Discount

ได้รับหุ้นอ้างอิง
ได้รับหุ้นอ้างอิง

แต่ยังคงได้รับผลตอบแทนรายเดือน
ได้เงินต้นคืน

มูลค่าขัน้ต่ าการลงทุน USD 50,000 / HKD 400,000 USD 50,000 / HKD 400,000 USD 50,000 / HKD 400,000 USD 100,000 / HKD 800,000

ราคาทีเ่ลอืกได้ ATO, ATC หรือ VWAP ($100k+)

วันช าระราคา ช าระเป็นสกุล USD หรือ HKD ภายใน T+14 (T=วันที่ซื้อ) โดยก่อนส่งค าสั่งซ้ือต้องมีอ านาจเงินสกุลบาทเพียงพอ

51
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Issuer Fitch Moody’s S&P

Leonteq BBB - -

Societe Generale A A1 A

BNP Paribas AA- Aa3 A+

Issuer Credit Ratings
credit ratings

Description
Fitch Moody's S&P
AAA Aaa AAA Rated as the highest quality and lowest credit risk.
AA+ Aa1 AA+

Rated as high quality and very low credit risk.AA Aa2 AA
AA- Aa3 AA-
A+ A1 A+

Rated as upper-medium grade and low credit risk.A A2 A

A- A3 A-

BBB+ Baa1 BBB+

Rated as medium grade, with some speculative elements 
and moderate credit risk.

BBB Baa2 BBB

BBB- Baa3 BBB-



• เป็นบริษัท Fintech สัญชาติสวิตเซอร์แลนด์ มีชื่อเสียงยาวนานกว่า 15 ปี และมี
บริษัทในเครือจัดตั้งอยู่ใน 13 ประเทศ พร้อมบริการครอบคลุมในตลาดมากกว่า 50 
แห่งทั่วโลก 

• บริษัทมีการบริหารจัดการสินทรัพย์รวมมูลค่ากว่า 4.8 แสนล้านบาท ภายใต้
ผลิตภัณฑ์การลงทุนด้านตราสารอนุพันธ์มากถึง 90 ประเภท ครอบคลุม 
Underlying กว่า 1000 รายการ ตอบโจทย์ส าหรับผู้ที่ต้องการบริหารความเสี่ยง
จากการเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น รวมถึงแสวงหาผลตอบแทนในทุกสภาวะของ
ตลาดท้ังขาข้ึนและขาลง 

• การันตีความส าเร็จด้วยรางวัลชั้นน าระดับโลก พร้อมคุณวุฒิทางด้านความรู้ความ
เชี่ยวชาญในผลิตภัณฑ์ แพลตฟอร์ม และผลการด าเนินงานของบริษัท
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Company Partnership

Fitch Rating 
BBB-

Company Profile

Qr code

Description automatically generated

Qr code

Description automatically generated
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https://www.fitchratings.com/research/non-bank-financial-institutions/fitch-affirms-leonteq-ag-at-bbb-positive-31-10-2022#:~:text=Fitch%20Ratings%20%2D%20London%20%2D%2031%20Oct,IDRs)%20at%20'BBB%2D'.
https://www.leonteq.com/our-business


0 2680 1888 global@asiaplus.co.th asiaplus.co.th

#1 Interest Rate Return #2 Option
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Qr code

Description automatically generated

Fitch Rating Company Profile

• บริษัทที่ให้บริการด้านการเงินที่มีช่ือเสียงอย่างยาวนานกว่า 150 ปี โดย
มีบริษัทในเครือมากถึง 40 แห่งทั่วโลก ภายใต้การบริหารจัดการลูกค้า 
26 ล้านคน 

• เป็นบริษัทการเงินขนาดใหญ่ มีสินทรัพย์ติดอันดับ Top 10 ในยุโรป และ 
Top 20 ของโลก

• มีสัดส่วนเงินกองทุนขั้นที่ 1* ที่ระดับ 13.7% สะท้อนเงินทุนส ารองที่
แข็งแกร่ง

• ได้รับการจัดอันดับเครดิตเรทติ้งจากบริษัทช้ันน าอย่าง Fitch สูงถึง A-

Qr code

Description automatically generated

https://www.fitchratings.com/research/banks/fitch-affirms-societe-generale-at-a-outlook-stable-13-09-2022
https://www.societegenerale.com/en/societe-generale-group/identity/identity#:~:text=Societe%20Generale%2C%20one%20of%20Europe's,to%20develop%20our%20business%20internationally.


• บริษัทการเงินขนาดใหญ่ที่ก่อตั้งในปี 2000 โดยเกิดจากการควบรวมระหว่าง 2 
บริษัทชั้นน าอย่าง BNP ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ในฝรั่งเศส และ Paribas 
ผู้น าด้านการให้บริการด้านการลงทุน ท าให้ BNP Paribas ขึ้นแท่นกลุ่ม
ธนาคารที่ใหญที่มีสินทรัพย์สูงสุดเป็นอันดับ 2 ในทวีปยุโรป และอันดับ 9 ของ
โลก

• บริษัทมีธุรกิจด้านธนาคารพาณิชย์, การลงทุน และที่ปรึกษาส าหรับนิติบุคคล 
ครอบคลุม 65 ประเทศทั่วโลก โดยเมื่อพิจารณาเฉพาะการให้บริการด้านการ
ลงทุน บริษัทมีการบริหารจัดการสินทรัพย์รวมมูลค่ากว่า 44 ล้านล้านบาท 

• ได้รับการจัดอันดับเครดิตเรทติ้งจากบริษัทชั้นน าอย่าง Fitch สูงถึง A+ สะท้อน
ความมั่นคงของกิจการ และสถานะการเงินของบริษัทที่แข็งแกร่ง

Qr code

Description automatically generated

Fitch Rating Company Profile

Qr code

Description automatically generated
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https://www.fitchratings.com/research/banks/fitch-affirms-bnp-paribas-long-term-idr-at-a-stable-outlook-13-09-2022
https://group.bnpparibas/en/group
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Product Risks

• หุ้นกู้ที่มีอนพุันธแ์ฝงเปน็ตรำสำรที่มีสภำพคล่องต่ ำ และมีตลำดรองที่มีขอบเขตจ ำกัด ท ำให้ผู้ลงทุนอำจซือ้ขำยเปล่ียนเป็นเงินสดไม่ได้ในทันที

• ผู้ลงทุนมีควำมเส่ียงที่จะสูญเงินลงทุนทัง้หมด หรือบำงส่วน หำกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงไม่มกีำรคุม้ครองเงินต้น หรือคุ้มครองเงินต้นต่ ำกว่ำ 100% ของเงินลงทุน ทั้งนี้หุ้นกู้ที่มี

อนุพันธ์แฝงรุ่นนีไ้ม่ได้คุ้มครองเงินต้น นักลงทุนอำจสูญเสียเงินลงทุนทั้งหมดหรือบำงส่วนได้

• กรณีที่ผู้ลงทุนขอปิดสถำนะตรำสำรก่อนก ำหนด ผู้ลงทุนจะไม่ได้รับเงินต้นคืน100% เนื่องจำกกำรค ำนวนมูลค่ำของตรำสำรขึ้นอยู่กับหลำยปัจจัย ไม่ว่ำจะเป็นรำคำ

สินทรัพย์อ้ำงอิง ระยะเวลำที่ผู้ลงทุนถือ และปัจจัยแวดล้อมอื่นๆ ทั้งนี้ให้สิทธิผู้ออกในกำรค ำนวนมูลค่ำของตรำสำรชุดนั้นๆ เนื่องจำกผู้ลงทุนผิดสัญญำของกำรลงทุนในหุ้น

กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงในชุดนั้นๆ

ค ำเตอืนทีส่ ำคญั

ลักษณะพเิศษและควำมเสี่ยงทีส่ ำคญัของตรำสำร 

• หุ้นกู้ที่มีอนพุันธแ์ฝง เป็นตรำสำรที่มีควำมซับซ้อนมำกกว่ำหุ้นกู้หรือตรำสำรหนี้ทั่วไป เนื่องจำกเป็นตรำสำรที่ประกอบด้วยตรำสำรหนี้และตรำสำรอนุพันธ์ (derivatives) โดย

กำรลงทุนในหุ้นกู้อนุพันธ์จะมีควำมเส่ียงที่เกี่ยวข้องหลำยด้ำน เช่น ควำมเส่ียงของปัจจัยอ้ำงอิง ควำมเส่ียงด้ำนเครดิตของผู้ออกตรำสำร เป็นต้น ซึ่งผู้ลงทุนจะต้องศึกษำและ

ท ำควำมเข้ำใจรำยละเอียดอย่ำงถี่ถ้วนก่อนตัดสินใจลงทุน

• ผลตอบแทนของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง แต่ละประเภทขึ้นอยู่กับรำคำของสินทรัพย์อ้ำงอิง ณ วันก ำหนดรำคำ อำจมีกำรส่งมอบเป็นหุ้นหรือช ำร ะรำคำเป็นเงินซึ่งท ำให้นักลงทุน

ต้องรับรู้ผลขำดทุนที่ยังไม่เกิดขึ้น และ/หรืออำจเกิดขึ้นหำกหลักทรัพย์อ้ำงอิงปรับตัวสูงกว่ำหรือต่ ำกว่ำรำคำที่ตกลงกันไว้ล่วงหน้ำ (แล้วแต่กรณี) และผู้ลงทุนอำจขำดทุนได้

100%) ซึ่งผู้ลงทุนจะต้องศึกษำและท ำควำมเข้ำใจรำยละเอียดอย่ำงถี่ถ้วนก่อนตัดสินใจลงทุน
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Product Risks
1. ควำมเสี่ยงอันเนื่องมำจำกบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์อ้ำงอิง / ดัชนีหลักทรัพย์ (Market risk)

กำรลงทุนในหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ที่อ้ำงอิงหุ้นสำมัญ อำจมีควำมเสี่ยงจำกบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์อ้ำงอิงนั้นๆ โดยเฉพำะหลักทรัพย์อ้ำงอิงที่เป็นหุ้นสำมัญ นักลงทุนจึงควรศึกษำข้อมูลของบริษัทผู้ออก

หลักทรัพย์อ้ำงอิงเพิ่มเติม เพื่อให้เกิดควำมมั่นใจในสถำนะทำงกำรเงิน และควำมมั่นคงของบริษัทว่ำจะไม่ท ำให้รำคำหลักทรัพย์อ้ำงอิงเปลี่ยนแปลงไปมำกกว่ำที่คำดกำรณ์ไว้ล่วงหน้ำ โดยเฉพำะในช่วงวันก ำหนด

รำคำ ซึ่งหำกนักลงทุนได้รับช ำระหรือส่งมอบเป็นหลักทรัพย์อ้ำงอิง นักลงทุนอำจมีควำมเสี่ยงในกำรรับรู้ขำดทุนที่ยังไม่เกิดขึ้น หรืออำจเกิดขึ้นจำกกำรเปลี่ยนแปลงรำคำของหลักทรัพย์อ้ำงอิงนั้น 

2. ควำมเสี่ยงด้ำนเครดิตของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Credit risk)

           หุ้นกู้อนุพันธ์เป็นตรำสำรที่ก่อให้เกิดภำระผูกพันแก่ผู้ออกในกำรที่จะต้องรองรับกำรช ำระหนี้เมื่อครบก ำหนดอำยุหรือเมื่อสิ้นสุดสัญญำ ผู้ลงทุนในหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงอำจมีควำมเสี่ยงที่บริษัทผู้ออกหุ้น

กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงอำจไม่สำมำรถช ำระหนี้ที่เกิดขึ้นภำยใต้หุ้นกู้ที่มีอนพันธ์แฝงตำมจ ำนวนที่ตกลงกันไว้ได้ทั้งหมดหรือตรงตำมก ำหนดเวลำ

3. ควำมเสี่ยงด้ำนสภำพคล่อง (Liquidity risk)

หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงเป็นตรำสำรที่มีข้อจ ำกัดในกำรซื้อขำย โดยไม่สำมำรถโอนเปลี่ยนมือได้ หรือโอนเปลี่ยนมือได้อย่ำงจ ำกัด อีกทั้งยังเป็นกำรเสนอขำยแก่นักลงทุนในวงจ ำกัด และอำจมิได้จัดให้มีกำรจด

ทะเบียนซื้อขำยในตลำดตรำสำรหนี้ 

ในกรณีที่ผู้ออกตรำสำรซื้อคืนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจำกผู้ถือตรำสำรก่อนครบก ำหนดอำยุ ผู้ถือตรำสำรอำจไม่ได้รับผลตอบแทนในอัตรำเท่ำกับกำรถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจนครบก ำหนดอำยุโดยขึ้นอยู่

กับระดับรำคำของหลักทรัพย์อ้ำงอิง ณ ขณะที่ผู้ออกตรำสำรซื้อหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงคืน

4. ควำมเสี่ยงด้ำนกำรปฏิบัติกำรและควำมเสี่ยงจำกคู่ค้ำ (Operational Risk and Counter party Risk) 

         ควำมเสี่ยงที่เกิดจำกกำรด ำเนินงำน อำจด้วยควำมผิดพลำดของเจ้ำหน้ำที่ของ บล.เอเซีย พลัส, คู่ค้ำของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง รวมถึงเจ้ำหน้ำที่รับฝำกหลักทรัพย์ที่ได้แต่งตั้งโดยบริษัทฯ

5. ควำมเสี่ยงอื่นๆ 

นักลงทุนอำจมีควำมเสี่ยงอื่นๆจำกกำรลงทุนใน หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงทั้งที่ยังไม่สำมำรถระบุได้ในตอนนี้ เช่น ควำมเสี่ยงจำกสถำนกำร ณ์ที่ไม่สำมำรถคำดเดำได้ล่วงหน้ำ เช่น ภัยธรรมชำติ กำร

เปลี่ยนแปลงทำงกำรเมือง และ/หรือกำรเปลี่ยนแปลงนโยบำยกำรก ำกับดูแลของหน่วยงำนที่เกี่ยวข้อง ตลอดจนเหตุกำรณ์อื่นๆที่อำจมีผลต่อรำคำสินทรัพย์อ้ำงอิง วันก ำหนดรำคำ ตลอดจนกำรช ำระรำคำและ

ส่งมอบเมื่อครบก ำหนดอำยุ และควำมเสี่ยงอื่นๆของหลักทรัพย์อ้ำงอิง เช่น กำรควบรวมกิจกำร กำรเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำงของหลักทรัพย์อ้ำงอิ ง ซึ่งมีผลท ำให้เกิดกำรเปลี่ยนแปลงรำคำของสินทรัพย์อ้ำงอิง

ดังกล่ำว อันจะก่อให้เกิดควำมเสี่ยงจำกกำรรับรู้ผลขำดทุนที่ยังไม่เกิดขึ้น หรืออำจเกิดขึ้นของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงรุ่นนั้นๆ นั กลงทุนจึงต้องยอมรับควำมเสี่ยงที่อำจเกิดขึ้นทั้งหมดและควรศึกษำข้อมูลต่ำงๆให้

ครบถ้วนก่อนตัดสินใจลงทุน 58
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Product Risks
1. หุ้นกู้ทีม่ีอนุพนัธ์แฝง เปน็หุ้นกู้ทีม่ีลักษณะผสมระหว่ำงตรำสำรหนี้ (Fixed Income) และตรำสำรอนุพันธ์ (Derivatives) โดยกำรจ่ำยผลตอบแทน กำรช ำระคืนเงินตน้ทั้งหมดหรอื

บำงส่วน จะอ้ำงอิงกับปจัจยัต่ำงๆตำมที่ก ำหนดในข้อก ำหนดสิทธิ์ ซึ่งแตกต่ำงจำกหุน้กูท้ั่วไป

2. ข้ำพเจ้ำได้รับทรำบและมีควำมเข้ำใจเกี่ยวกับลักษณะ ควำมเส่ียง และผลตอบแทนที่เกี่ยวข้องกับตรำสำรหนี้ที่ไม่มกีำรจัดอนัดับควำมน่ำเชื่อถือ (Unrated) / ตรำสำรหนีท้ี่มกีำร

จัดอันดับควำมน่ำเชือ่ถอืต่ ำกว่ำอนัดับที่สำมำรถลงทุนได ้(Non-Investment Grade) เป็นอย่ำงดีแล้วว่ำ “ตรำสำรหนี้ Unrated / ตรำสำรหนี้ Non-Investment Grade อำจมคีวำม

เสี่ยงด้ำนเครดิตและควำมเสี่ยงด้ำนสภำพคล่องสูงกว่ำตรำสำรหนี้ทั่วไป มีควำมเส่ียงที่จะสูญเงินลงทนุทั้งหมด หำกผูอ้อกตรำสำร (Issuer) ล้มละลำย หรือ ปฏิเสธไมจ่่ำย/ช ำระตำม

สัญญำ”

3. ในกรณีที ่ บล.เอเซีย พลสั มิได้เป็นผู้ออกหุ้นกู้ทีม่อีนพุันธ์แฝงเอง บล. เอเซีย พลัส จะคัดเลือกผู้ออกหุ้นกู้ทีม่ีอนพุันธ์แฝงทีม่ี International Credit Rating ที่ไม่ต่ ำกว่ำ 

Investment Grade แต่อย่ำงไรก็ตำมหำกผูอ้อกหุน้กูท้ี่มอีนพุันธ์แฝง ล้มละลำย หรือ ปฏิเสธไมจ่่ำย/ช ำระตำสัญญำ ทำง บล.เอเซีย พลัส จะท ำหน้ำที่เป็น ‘ตัวกลำง’ ในกำร

ประสำนงำนและติดตำมทวงถำมให้

4. ข้ำพเจ้ำมีควำมเส่ียงที่จะสูญเงินลงทุนทั้งหมด หำกหุน้กูท้ี่มอีนพุันธ์แฝงนัน้เป็นชนิดที่ไม่มกีำรคุ้มครองเงินตน้ หรือ ข้ำพเจ้ำมคีวำมเส่ียงที่จะสูญเงินลงทุนบำงส่วน หำกหุน้กูท้ี่มี

อนุพันธ์แฝงนั้นเป็นชนิดที่คุ้มครองเงินต้นต่ ำกว่ำ 100% ของเงินลงทุน

5. หุ้นกู้ที่มีอนพุันธแ์ฝงไมม่ีตลำดรองที่ซื้อขำยได้สะดวก ท ำให้ผู้ลงทุนอำจไมส่ำมำรถซือ้ขำยได้ในเวลำที่ต้องกำรหรือในรำคำทีเ่หมำะสม

6. ข้ำพเจ้ำมีควำมเส่ียงที่จะเสียโอกำสในกำรได้รับผลตอบแทนตำมทีค่ำดไว้ก่อนเริ่มกำรลงทนุ หำกผูอ้อกหุน้กูท้ี่มอีนพุันธ์แฝงใช้สิทธิ์ไถ่ถอนตรำสำรก่อนครบก ำหนด (กรณีทีหุ่้นกู้

ที่มีอนุพันธแ์ฝงนั้นระบุสิทธิไถถ่อนได้ก่อนครบก ำหนด)
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Product Risks
1. หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง เป็นหุ้นกู้ท่ีมีลักษณะผสมระหวำ่งตรำสำรหน้ี (Fixed Incomes) และตรำสำรอนุพันธ์ (Derivatives) โดยกำรจ่ำยผลตอบแทน กำรช ำระคืนเงินต้นทั้งหมดหรือบำงส่วน จะอ้ำงอิงกับปัจจัยต่ำงๆตำมที่ก ำหนด

ในข้อก ำหนดสิทธิ์ ซึ่งแตกต่ำงจำกหุ้นกู้ทั่วไป

2. ข้ำพเจ้ำได้รับทรำบและมีควำมเข้ำใจเกี่ยวกับลักษณะ ควำมเสี่ยง และผลตอบแทนที่เกี่ยวข้องกับตรำสำรหน้ีที่ไม่มีกำรจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือ (Unrated) / ตรำสำรหน้ีที่มีกำรจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือต่ ำกว่ำอันดับที่สำมำรถ

ลงทุนได้ (Non-Investment Grade) เป็นอย่ำงดีแล้วว่ำ “ตรำสำรหน้ี Unrated / ตรำสำรหน้ี Non-Investment Grade อำจมีควำมเสี่ยงด้ำนเครดิตและควำมเสี่ยงด้ำนสภำพคล่อง สูงกว่ำตรำสำรหน้ีทั่วไป มีควำมเสี่ยงท่ีจะสูญเงิน

ลงทุนท้ังหมด หำกผู้ออกตรำสำร (Issuer) ล้มละลำย หรือ ปฏิเสธไม่จ่ำย/ช ำระตำมสัญญำ”

3. ในกรณีท่ี บล.เอเซีย พลัส มิได้เป็นผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงเอง บล. เอเซีย พลัส จะคัดเลือกผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุันธ์แฝงท่ีมี International Credit Rating ที่ไม่ต่ ำกว่ำ Investment Grade แต่อย่ำงไรก็ตำมหำกผู้ออกหุ้นกู้ที่มี

อนุพันธ์แฝง ล้มละลำย หรือ ปฏิเสธไม่จ่ำย/ช ำระตำสัญญำ ทำง บล.เอเซีย พลัส จะท ำหน้ำที่เป็น ‘ตัวกลำง’ ในกำรประสำนงำนและติดตำมทวงถำมให้

4. ข้ำพเจ้ำมีควำมเสี่ยงท่ีจะสูญเงินลงทุนท้ังหมด หำกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงน้ันเป็นชนิดที่ไม่มีกำรคุ้มครองเงินต้น หรือ ข้ำพเจ้ำมีควำมเสี่ยงท่ีจะสูญเงินลงทุนบำงส่วน หำกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงน้ันเป็นชนิดที่คุ้มครองเงินต้นต่ ำกว่ำ 

100% ของเงินลงทุน

5. หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงไม่มีตลำดรองที่ซื้อขำยได้สะดวก ท ำให้ผู้ลงทุนอำจไม่สำมำรถซื้อขำยได้ในเวลำที่ต้องกำรหรือในรำคำที่เหมำะสม

6. ข้ำพเจ้ำมีควำมเสี่ยงท่ีจะเสียโอกำสในกำรได้รับผลตอบแทนตำมที่คำดไว้ก่อนเริม่กำรลงทุน หำกผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงใช้สิทธิ์ไถ่ถอนตรำสำรก่อนครบก ำหนด (กรณีที่หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงน้ันระบุสิทธิไถ่ถอนได้ก่อนครบ

ก ำหนด) กรณีซื้อหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Structured Notes) ที่มี underlying เป็นหุ้นในตลำด London Stock Exchange, Euronext Paris Stock Exchange, Hong Kong Stock Exchange หำกครบก ำหนดสัญญำและเกิด

กำร strike ได้หุ้น จะมีค่ำใช้จ่ำยเพิ่มเติมดังนี้

• London Stock Exchange ค่ำ stamp duty                    0.50%                       

• Euronext Paris Stock Exchange ค่ำ exchange tax     0.30%

• Hong Kong Stock Exchange ค่ำ stamp duty              0.10%

7. ทั้งนี้เนื่องจำกเวลำที่เกิดกำร strike ได้หุ้นเมื่อหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงครบอำยุ ผู้ออก (issuer) จะน ำเงินต้นไปซื้อหุ้นดังกล่ำวในตลำดน้ันๆ จึงมีค่ำใช้จ่ำยท่ีเรียกเก็บจำกตลำดน้ันๆ
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Disclaimer
ลูกค้ำ/ผู้อ่ำนได้อ่ำนและศึกษำรำยละเอียด ข้อมูล ลักษณะ สถำนะต่ำงๆ ของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงและหุ้นอ้ำงอิงเงื่อนไขกำรลงทุน 

รวมทั้งเอกสำรต่ำงๆ ที่เกี่ยวข้องของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงชุดนี้ครบถ้วนทุกประกำรแล้ว (รวมทั้ง Disclaimer ของผู้ออกหุ้น

กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงด้วย) และจะเป็นผู้ใช้ดุลพินิจในกำรตัดสินใจซื้อ/ขำย หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงชุดนี้ด้วยตนเอง กำรตัดสินใจดังกล่ำว

ไม่ว่ำจะเกิดจำกกำรอ่ำนเอกสำรฉบับนี้หรือไม่ก็ตำมไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือภำระผูกพันใดๆ กับ บล .เอเซียพลัส และฝ่ำย Global 

Investment

ลูกค้ำ/และผู้อ่ำนรับทรำบว่ำเอกสำรหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงชุดนี้ จัดท ำขึ้นโดยพิจำรณำคัดเลือกหุ้นพื้นฐำนดีเป็นหลักทรัพย์อ้ำงอิง

บนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงรวมทั้งลักษณะโครงสร้ำงของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงเช่น ควำมเหมำะสมของอัตรำดอกเบี้ยที่ลูกค้ำได้รับ 

บล.เอเซียพลัส และฝ่ำย Global Investment ไม่อำจรับรองควำมถูกต้องของข้อมูลใดๆ และรำยละเอียดต่ำงๆ ตำมเอกสำรฉบับนี้

ได้ รวมทั้งขอสงวนสิทธิปฏิเสธควำมรับผิดใดๆ ในกำรให้ควำมเห็น ข้อเสนอแนะในกำรลงทุนของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงชุดนี้และ

หลักทรัพย์อ้ำงอิงอื่นๆ 

โดยที่ บล.เอเซียพลัส และฝ่ำย Global Investment ไม่มีควำมเกี่ยวข้องใดๆ กับหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงชุดนี้ เมื่อลูกค้ำ/ผู้อ่ำนซื้อหุ้น

กู้ที่มีอนุพันธ์แฝงชุดนี้แล้ว หำกเกิดควำมเสียหำยด้วยประกำรใดๆ หรือไม่ก็ตำม ลูกค้ำ /ผู้อ่ำนขอสละสิทธิเรียกร้องค่ำเสียหำย

จำก บล.เอเซียพลัส และฝ่ำย Global Investment ทุกประกำร
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ลงทุนต่างประเทศกับ เอเซีย พลัส
ติดต่อฝ่ายลงทุนต่างประเทศ (Global Investment)

0 2680 1888 global@asiaplus.co.th

asiaplus.co.th Asia Plus Group
Disclaimer 
ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทาง
วิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน 
โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด 62
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